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Politika riadenia rizik

Clinok I
Ukel politiky

Ukelom tejto politiky je ustanovit hlavné zasady a postupy pouZivané Centralnym depozitarom
cennych papierov SR, a.s. so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, ICO: 31 338 976,
zapisanym v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢. 493/B
(dalej ,,CDCP* alebo ,,spolo&nost™) pri riadeni rizik a vymedzit' zakladny organizaény ramec
riadenia rizik v spoloénosti. Tato politika zohladiiuje poziadavky Nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady EU &. 909/2014 o zlepSeni vyrovnania transakcii s cennymi papiermi v
Eurdpskej tnii, centralnych depozitaroch cennych papierov a o zmene smernic 98/26/ES a
2014/65/EU a nariadenia ¢&. 236/2012 uvedené v &l. 26 a d’aldich ustanoveniach (dalej
»~Nariadenie CSDR*) apoziadavky Nariadenia Europskeho Parlamentu a Rady (EU)
2022/2554 zo 14. decembra 2022 o digitalnej prevadzkovej odolnosti finanénéhe sektora a o
zmene nariadeni (ES) & 1060/2009, (EU) &. 648/2012, (EU) &. 600/2014, (EU) &. 909/2014 a
(EU) 2016/1011 (d’alej ,,Nariadenie DORA*).

Clinok 11
Vymedzenie zakladnych pojmov

1. Rizikom sa pre ucely tejto politiky rozumie potencidlna ekonomicka strata, ktord moze
CDCP vzniknuf v désledku internych alebo eXternych faktorov a ktorej sa spravidla mozno
iastoCne, pripadne aj Gplne vyhnut' prijatim preventivnych opatreni. Rizikom pre ucely
tejto politiky sa rozumie aj moZnost’ neplanovaného prerusenia/obmedzenia poskytovania
sluZieb alebo ich poskytovanie v rozpore so vSeobecne zaviznymi pravnymi predpismi, a
to bez ohladu na velkost’ ekonomickej straty CDCP.

2. Riadenie rizik je kontinualny proces sprevadzajici vykon ¢innosti CDCP, ktorého cielom
je predchadzat’ ekonomickym stratim a dosledkom neriadeného prerusenia poskytovania
sluzieb, pripadne ich poskytovania v rozpore so vieobecne zdviznymi pravnymi predpismi.
Je zaloZeny na vCasnej a primeranej identifikacii rizik, ich merani, monitorovani a
oznamovani. Sucastou riadenia rizik nie je len zavadzanie opatreni na ich zmierfiovanie,
pripadne vylucenie, ale aj stanovenie a zabezpeenie dostatoénych vlastnych finanénych
zdrojov na prekonanie pripadnych désledkov udalosti materializécie rizika.

Clinok ITI
Hlavné zasady riadenia rizik

1. CDCP zabezpeduje stabilny a funkény systém riadenia rizik, ktory zahfila najmi jasnu
organiza¢nu $truktiru s presne definovanymi, transparentnymi a konzistentnymi liniami
zodpovednosti, ako aj i¢inné postupy identifikacie, merania, monitorovania, oznamovania
a riadenia rizik, ktorym je, alebo moZe byt’ vystaveny.
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2. CDCP respektuje pri zabezpeCovani systému riadenia rizik poZziadavky aplikovatelnych
zéaviznych pravnych predpisov, a to najmi zakona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a
investi¢nych sluzbiach a o zmene a doplneni niektorych zakonov, Nariadenia CSDR,
Nariadenia DORA a prisludnych vykonavacich predpisov.

3. CDCP pri riadeni rizik berie do uvahy vSetky zname rizika, ktorym je, alebo ktorym médze
byt vystaveny, vratane rizik, ktorym je vystaveny zo strany externych subjektov (najmai
kPugovych tcastnikov systémov vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, s ktorymi je
CDCP prepojeny, externych dodavatelov, vratane externych dodévatelov IKT sluZieb,
inych centralnych depozitarov alebo inych trhovych infrastruktar). Pritom zohl'adfiuje
najmi mozné dopady prislusného rizika na schopnost CDCP poskytovat’ predpisanym
spdsobom sluzby a velkost’ potencialnej ekonomickej straty CDCP.

4, CDCP pri riadeni rizik zohladriuje nielen potencialne ekonomické straty spolo¢nosti, ale aj
désledky pripadného prerusenia poskytovania sluZieb na ostatnych ucastnikov finanénych
trhov, a to bez ohl'adu na vel’kost potencilnej ekonomickej straty CDCP. Za tymto u¢elom
CDCP vedie katalég poskytovanych sluzieb, ktory obsahuje aj udaje o maximalne;
pripustnej dobe prerusenia poskytovania prislunej sluzby alebo skupiny sluZieb. Zékladné
ciele, povinnosti a postupy pre dosiahnutie primeranej urovne pripravenosti CDCP na’
prekonanie pripadnej krizovej situdcie ohrozujiicej poskytovanie sluzieb si obsiahnuté
v Politike zabezpecenia kontinuity ¢innosti.

5. CDCP si plni vietky povinnosti v oblasti riadenia rizik aj v pripade, ak zveri poskytovanie
niektorych sluZieb alebo vykondvanie uréitych ¢innosti tretej strane a ma pripravené plény,
resp. opatrenia pre pripad zlyhania tretej strany.

6. CDCP spristupni alebo na poZiadanie poskytne klientom, potencidlnym klientom alebo
inym tretim strandm primerané informacie, ktoré im umoZznia v potrebnom rozsahu posudit’
rizik4, ktoré podstupuju v stvislosti s vyuzivanim prislusnych sluzieb CDCP alebo
prepojeni. CDCP identifikuje, meria, monitoruje a riadi aj tieto rizika.

7. CDCP je v zmysle zaviznych regulaénych poZiadaviek povinny v stanovenom rozsahu
pokryvat’ kapitalom (vlastnymi zdrojmi) rizika, ktoré podstupuje. Osobitna pozornost’ pri
riadeni rizik je preto venovana tym kategériam rizik, ktoré si z pohl'adu kapitdlovych
poZiadaviek rozhodujice. Jednd sa najmid o rizikd prevadzkové, pravne, investi¢né,
obchodné a rizika uschovy cennych papierov.

8. CDCP zabezpe&uje dostatok vlastnych zdrojov na krytie potencidlnych strat vzniknutych
v dosledku materializacie rizik. Vlastné zdroje CDCP vratane nerozdeleného zisku a rezerv:
st zabezpetované vo vyske stanovenej prislu§nymi regulaénymi opatreniami tak, aby boli
umerné rizikam, ktorym je spolo¢nost’ vystavena. CDCP ma tieZ pripraveny plan na
ziskanie dodatoéného kapitalu v pripade, ak by sa tirovei jeho vlastnych zdrojov pribliZila
k hranici stanovenej reguladnymi poziadavkami alebo by klesla pod troveri tychto
poziadaviek.
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| Clinok IV
Organizacia riadenia rizik

1. Predstavenstvo spoloénosti je zodpovedné za vytvorenie Gi¢inného a efektivneho systému
riadenia rizik v spolo&nosti. V rAmci svojej pdsobnosti v oblasti riadenia rizik najmaé.
a) schval'uje Politiku riadenia rizik a jej zmeny,
b) stanovuje a pravidelne prehodnocuje stratégiu a postupy riadenia rizik,
¢) stanovuje Glohy a zodpovednosti pre vSetky funkcie suivisiace s riadenim rizik,
d) rozhoduje o udeleni a odiati suhlasu s ustanovenim zamestnanca CDCP na pracovna
poziciu Risk manazér,
e) uréuje zamestnanca zodpovedného za riadenia IKT rizika a dozor nad nim,
f) uréuje zamestnanca zodpovedného za monitorovanie dojednani o vyuZivani IKT sluZieb,
g) prijima ¢inné opatrenia zamerané na odstranenie zistenych nedostatkov v systéme
riadenia rizik,
h) zabezpeduje dostatoénii uroveti vlastnych zdrojov z hl'adiska krytia existujucich rizik,
i) vytvara primerané materiélne a finanéné podmienky pre riadenie rizik v CDCP,
j) plni d’al$ie ulohy uréené Stanovami a Statitom predstavenstva.

2. Dozorna rada spolo¢nosti je zodpovedna za sledovanie u¢innosti a efektivnosti celkového
systému riadenia rizik v CDCP. Podrobuje postupy riadenia rizik pravidelnému
preskiimaniu a testovaniu. V pripade zistenych nedostatkov dava Predstavenstvu
spolo¢nosti odportéania alebo mu uklada prijatie napravnych opatreni. TieZ prerokovéva
Politiku riadenia rizik a jej zmeny a plni d’al8ie tlohy ur&ené stanovami CDCP a Statitom
dozomej rady CDCP.

3. Risk manaZér je hlavny manazér zodpovedny za riadenie rizik v CDCP, ktory koordinuje
proces riadenia rizik v spolo€nosti, iabezpeéuje zavedenie a dodrziavanie schvalenej
stratégie a postupov riadenia rizik a poskytuje metodicku podporu ostatnym zamestnancom
pri identifikacii, merani, monitoringu a zmierfiovani rizik. V ramci svoje pdsobnosti tieZ
monitoruje dodrZiavanie stanovenych limitov pre rizikovit expoziciu spolocnosti,
vypracovava stanoviska k pripravovanym novym produktom, resp. sluzbiam z hladiska
rizik, zhromaZd'uje informacie tykajice sa riadenia rizik v CDCP a predklada prisluiné
spravy a informécie Predstavenstvu spoloénosti. Svoju ¢innost” vykondva nezavisle od
inych organizatnych utvarov a mé zabezpeCeny priamy pristup k Predstavenstvu
spolo&nosti a Dozornej rade spolo¢nosti.

4. Vybor pre rizika je poradny organ Predstavenstva spoloCnosti, ktory mu poskytuje
stanoviska a odportidania tykajice stratégie riadenia rizik arizikovej expozicie CDCP,
posudzuje, ¢&i st v spolognosti primerane riadené vSetky rizika, ktorym je CDCP vystaveny
a poskytuje Predstavenstvu spoloénosti podporu pri skvalitfiovani systému riadenia rizik
v CDCP.
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InternV audit nezavisle preskiimava a hodnoti primeranost’ a i¢innost’ procesov riadenia
rizik, predkladd odporudania na odstranenie zistenych nedostatkov, sleduje prijimanie
napravnych opatreni a overuje ich realizaciu a G&innost’.

Vybor pre audit je poradny organ Dozornej rady spolo¢nosti, ktory sa podiela na
monitorovani rizik v CDCP a ktory je zodpovedny za poradenstvo vo veci vysledkov
funkcie vnutorného auditu centralneho depozitara, na ktord Dozorna rada spolo¢nosti
dohliada.

Vybor pre odmeiiovanie je poradny organ Dozornej rady a Predstavenstva spoloCnosti,
ktory sa podiel'a na monitorovani rizik v CDCP a ktory je zodpovedny za poradenstvo v
oblasti odmetiovania zamestnancov CDCP a &lenov jeho organov, na ktora Dozorna rada

spolo¢nosti dohliada.

Vedici zamestnanci na vSetkych riadiacich stupiioch st zodpovedni za navrhovanie a
zavadzanie postupov riadenia rizik v rimci svojej pdsobnosti a svojich kompetencii v sulade
scielmi a stratégion CDCP, stouto politikou a vnutornymi predpismi spolo¢nosti.
Generélny riaditel’ a riaditelia Gisekov st povinni vytvérat’ primerané materiélne a finantné
podmienky pre riadenie rizik a pravidelne preverovat' atestovat’ funkénost’ systému
riadenia rizik v rozsahu, v ktorom spada do ich posobnosti.

Bezpetnostny manaZér nesie zodpovednost’ za riadenie IKT rizika a dozor nad nim v ramci
vykonu tejto kontrolnej funkcie, pri¢om tuto ¢innost’ je povinny vykonéavat’ nezavisle, aby
sa zabranilo konfliktom zdujmov.

Hlavny manaZér pre technolégie (riaditel’ Gseku IT) zodpoveda za monitorovanie dojednani

o vyuzivani IKT sluZieb sexternymi poskytovatelmi IKT 'sluzieb a zodpoveda za
relevantni dokumentaciu, najmi register informdacii ako aj dalSie Ulohy v sulade
s nariadenim CSDR a prisluSnymi vykonavacimi predpismi.

Hlavny{ manaZér zodpovedny za dodrZiavanie stladu s predpismi zabezpecuje na najvyssej
riadiacej urovni podliehajicej Predstavenstvu CDCP riadenie compliance rizik (rizik

suladu).

Clanok V
Identifikacia, meranie, monitorovanie, oznamovanie a zmierfiovanie rizik

Identifikdcia a meranie rizik

Jednotlivé rizikd st primarne identifikované zamestnancami CDCP zodpovednymi za prislusné
procesy spolofnosti. Risk manazér dohliada na Gplni aspravnu identifikdciu rizik
a dokumentaciu prostrednictvom katalogov rizik, ktoré sliZia k priprave rizikovej mapy
spolo¢nosti. T4 predstavuje zakladny vystup identifikicie rizik, ktorym je CDCP vystaveny.
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Pred schvalenim poskytovania nového produktu, resp. sluzby je povinnostou zodpovedného
zamestnanca naleZite zanalyzovat moZné rizika, poZiadat’ o stanovisko Risk manaZéra ato
predlozit’ ako stiéast’ dokumentécie pri schval'ovani predmetného produktu, resp. sluzby.

Rizika CDCP st merané primarne pouZitim metoéd stanovenych regulaénymi poziadavkami.
Tam kde pouZitie takychto metdéd mozné alebo ucelné nie je, postup merania prisluSnych rizik
stanovi CDCP. Metody zohfPadriuji jednak kvantifikovatel'né ocakavané straty; ktoré sa
* vyskytuji za normalnych okolnosti, ako aj moZné neoCakévané straty, ktoré st urené spravidla
pomocou Statistickych modelov alebo expertnych odhadov. Modely vyuZivajlce
pravdepodobnostné charakteristiky odvodené z historickych pozorovani, sa v pripade potreby
upravia tak, aby odraZali aktuilne ekonomické prostredie. Postupy merania rizik detailne
upravia vnutorné predpisy spolo¢nosti.

2. Monitorovanie a oznamovanie rizik

Monitorovanie rizik vykondva Risk manazér v suc¢innosti s veducimi zamestnancami. Sudastou
monitoringu rizik je vedenie evidencie vyskytu udalosti materializacie rizika pre jednotlivé
rizikové kategérie. Ak Risk manaZér zisti vyznamny nérast (nirast o 30% a viac oproti
predchadzajucemu kalendarnemu polroku) rizikovej expozicie v niektorej kategorii rizik,
upozorni prisludnych riaditelov isekov a generalneho riaditel’a a tuto skuto¢nost’ aj s pri¢inami
uvedie aj v polro¢nej Sprave o stave riadenia rizik a rizikovej expozicii. V pripade ak vysledky
monitoringu nazna¢uju, Ze moézZe byt az prekro¢eny limit rizikovej expozicie CDCP stanoveny
Predstavenstvom spolo¢nosti, pripadne ini zavaZni skutoCnost’ vyZadujiicu prijatie
neodkladnych opatreni, Risk manaZér bez zbytotného odkladu informuje o zistenych
skuto¢nostiach Generalneho riaditel’a a Predstavenstvo spolo¢nosti.

3. Zmierfiovanie rizik

Reakciou na identifikované a kvantifikované riziko mézu byt™

a) opatrenia na zmiernenie rizika (zniZenie pravdepodobnosti vyskytu udalosti rizika a/alebo
zmens$enie dopadov pripadnej udalosti) alebo

b) opatrenia na vyluCenie predmetného riziku, najmé upustenie od vykondvania urcitej
¢innosti (pokial’ to neodporuje vieobecne zaviznym pravnym predpisom a ekonomickym
zaujmom spolo¢nosti) alebo '

¢) rozhodnutie o akceptovani rizika (ak to neodporuje platnej stratégii riadenia rizik).

Rozhodnutie o postoji k identifikovanému a kvantifikovanému riziku v zmysle vysSie
uvedenych alternativ je v pdsobnosti Predstavenstva spoloCnosti. Navrh na rozhodnutie
predklada Risk manaZér, a to v pripade, ak bolo identifikované nové riziko, alebo ak doslo
pri znamych rizikach k vyznamnej zmene velkosti rizikovej expozicie. Navth médze byt
sucast'ou polro¢nej Spravy o stave riadenia rizik a rizikovej expozicii.
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V pripade navrhu zmiernit’ prislu$né riziko, si si¢astou predkladaného navrhu aj uvazované
opatrenia, ktorymi sa ma riziko zmiernit’ a predpokladané naklady na ich realiziciu. J ednotlivé
opatrenia aterminy ich realizicie su nasledne schvalované v sulade skompetenciami
jednotlivych vedticich zamestnancov, resp. organov CDCP. Predstavenstvo spolognosti mdZe
uloZit’ prijatie dodatoénych opatreni. Néklady na schvalené opatrenia musia byt primerané
potencialnym dopadom prisluSného rizika.

Rozhodnutie o vyliéeni predmetného rizika alebo rozhodnutie o akceptovani rizika musia byt
nalezite zdovodnené a zdokumentované. Navrh na rozhodnutie musi obsahovat’ analyzu
ekonomickych, pravnych, obchodnych a pripadne aj d’alSich dopadov rozhodnutia.

Clanok VII
Rizikovy apetit a tolerancia rizika

1. CDCP uplatiiuje vramci systému riadenia rizik pravidla a zésady rizikového apetitu a
tolerancie rizika. Vhodnym nastavenim postupov a parametrov v oblasti rizikoveho apetitu
a tolerancie rizika re3pektujiic v3eobecne zavidzné pravne predpisy a vnutorné predpisy
CDCP optimalne meria identifikované rizika, nasledne prijima opatrenia na ich rieSenie
a zéroveti predchadza situaciam, ktoré by mohli zapri¢init’ neakceptovatel'né straty.

2. Rizikovy apetit predstavuje celkova velkost’ rizika, ktord je CDCP ochotny akceptovat
a zaroverl prevziat' s tym suvisiace rizikd. Rizikovy apetit zobrazuje rizikova kapacitu,
ktori je v oblasti rizik CDCP ochotny a schopny akceptovat’ a prijat’.

3. Srizikovym apetitom uzko sGvisi tolerancia rizika, ktora predstavuje aplikaciu
k dosiahnutiu rizikového apetitu a stanovuje prijateIné odchylky, resp. limity, ktoré je
CDCP ochotny prijaf’ v ramci stanovenych cielov, ktoré su identifikované v jednotlivych
oblastiach, resp. procesoch v ramci systému riadenia rizik.

Clanok V1
Zaverecné ustanovenia

1. Tato politika nahradza Politiku riadenia rizik schvéalenii Predstavenstvom CDCP diia
20.03.2019.

2. Tato politika nadobuda platnost’ diiom schvélenia Predstavenstvom CDCP a G¢innost’ dila
17.01.2025.

/ g -

Schvélené Predstavenstvom CDCP v Bratislave dila 16.01.2025. -
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